Richard Minns artikel handlar om en
friga, som mycket vil kan bli en av nis-
ta seklets huvudfrigor: makten 6ver de
redan gigantiska och stindigt vixande
pensionsfonderna i hela virlden. Redan
1 mitten av 90-talet uppgick det samla-
de virdetav detta fondkapital till 10 000
miljarder dollar. Majoriteten av detta
kapital finns i vistvirlden, men bety-
dande fonder existerar ocksi i till exem-
pel Japan och Sydamerika.

Det mirkliga ir, att de egentliga
dgarna, det vill siga lontagarna, som
med ritta kan betrakta pensionsfonder-
na som uppskjutna l6ner, saknar i fler-
talet fall inflytande Gver sitt eget kapi-
tal. De har 6verlitit skotseln av fonder-
na till banker och andra kreditinstitut,
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som bedriver en traditionell investe-
ringspolitik, med kortsiktig vinstmaxi-
mering som huvudmal.

Med ritta pekar Minns pi dessa fon-
der som en potential for socialt dgande,
som har foga beaktats i debatten om
vinsterns alternativ till den renodlade
marknadsekonomin. Bér fackférening-
arna limna makten 6ver fonderna till fi-
nansexperterna? Kan fondkapitalet i
lontagarnas hand anvindas for sociala
och progressiva syften? Dessa frigor dr
av stor aktualitet for Sverige, som stér i
begrepp att ta de forsta stegen tll ett
nytt pensionssystem, vilket innebir att
lontagarna sjilva fir ansvaret for place-
ringen av en del av sina pensionspremi-
er. Dirmed uppstir mojligheten, att de
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fackliga organisationerna forvaltar
medlemmarnas pensionskapital som ett
alternativ till fondkapital, som pi ett
traditionellt sitt bildas hos privata for-
sikringsbolag.

Minns ser ett sidant alternativ som
ett fullfoljande av det svenska forslaget
till léntagarfonder. Skillnaderna dr dock
betydande; tanken med lontagarfonder-
na var att ge lontagarna delaktigheti fo-
retagens kapitaltillvixt medan pensions-
fonderna utgors av ackumulerade loner,
som avsatts for pensionsindamal. Men i
bada fallen ir det friga om ett socialt ka-
pital, en “demokratisk rost“ i det finan-
siella systemet. Detta socialkapital kan
enligt Minns anvindas for att mera ak-
tivt medverka till produktiv sysselsitt-
ning, kommunal vilfird och social ut-
veckling. Deterbjuder med andra ord en
tredje vig mellan marknadsekonomi och
sambhillsigande av produktionsmedlen.

Minns diskuterar i fortsittningen av
sin artikel de riktlinjer som bor gilla for

123

I6ntagarigda pensionsfonders investe-
ringspolitik och skisserar de konkreta
krav som bér stillas pa dylika fonder i
Storbritannien: de bor kontrolleras av
l6ntagardominerade investeringskom-
mittéer, regionala intressen bor tillgo-
doses och pensionsavsittningarna bor
gynnas i skattehinseende. Minns arti-
kel, som ocksi behandlar motsvarande
diskussioner i Australien, Singapore och
Latinamerika, visar att frigan om mak-
ten 6ver pensionsfonderna héller pa att
fa universell aktualitet. Att han drar en
skiljelinje mellan “etiska investeringar®
och “sociala investeringar® samt foror-
dar de senare sisom varande “aktiva“ ir
av intresse for den svenska debatten dir
de etiska kraven p3 pensionsfonderna
hittills varit helt dominerande. Aterstir
att se om och nir man ocksd i Sverige
tar det avgérande steget: att vilja an-
vinda lontagarigda pensionsfonder i
syfte att vinna 6kad ekonomisk och so-
cial valfard.



